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Evaluacion del impacto del financiamiento en la estructura de capital
y sostenibilidad financiera en la empresa Compaiia Agricola Cultivos
del Litoral AGRICULTOSA S.A. periodo 2024-2023

RESUMEN

La presente investigacién tiene como objetivo el evaluar el impacto del financiamiento en la
estructura de capital y la sostenibilidad financiera de AGRICULTOSA S.A. durante el periodo
2024 - 2023, a través del analisis de las fuentes de financiamiento, la composicion del capital
y el comportamiento que presentan los principales indicadores financieros. La metodologia
tuvo un enfoque cuantitativo, con alcance descriptivo, comparativo y analitico, sustentado en
la informacion disponible en el Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Estado
de Flujos de Efectivo de la empresa. Se llevaron a cabo técnicas de analisis vertical y
horizontal, asi como también indicadores de endeudamiento, liquidez, solvencia, rentabilidad
y capital de trabajo. Los resultados demostraron que en el ano 2024 la empresa incorporé
financiamiento externo por medio de préstamos de largo plazo por $123.953,81, aunque los
recursos de origen interno siguieron representando el 86,46% del financiamiento total. La
estructura de capital tuvo una gran participacion patrimonial, mientras que el endeudamiento
fue del 13,87%. La empresa obtuvo adecuados niveles de liquidez, solvencia y rentabilidad,
registrando un ROE de 11,88% y un capital de trabajo de $674.153,16. De esta manera se
concluye que el financiamiento externo contribuydé de forma positiva al crecimiento de los
activos y al fortalecimiento de la sostenibilidad financiera, sin que se vea comprometida la
estabilidad econémica de AGRICULTOSA S.A.

Palabras clave: financiamiento; estructura de capital; sostenibilidad financiera;
endeudamiento; rentabilidad financiera.
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Evaluation of the impact of financing on the capital structure and
financial sustainability of the company Compaiiia Agricola Cultivos del
Litoral AGRICULTOSA S.A. period 2024-2023.

ABSTRACT

This research aims to evaluate the impact of financing on the capital structure and financial
sustainability of AGRICULTOSA S.A. during the period 2024-2023, through an analysis of
financing sources, capital composition, and the behavior of key financial indicators. The
methodology employed a quantitative approach with a descriptive, comparative, and
analytical scope, based on information available in the company's Statement of Financial
Position, Income Statement, and Statement of Cash Flows. Vertical and horizontal analysis
techniques were used, as well as indicators of indebtedness, liquidity, solvency, profitability,
and working capital. The results showed that in 2024, the company incorporated external
financing through long-term loans totaling $123,953.81, although internal resources
continued to represent 86.46% of total financing. The capital structure featured a large equity
component, while debt represented 13.87%. The company achieved adequate levels of
liquidity, solvency, and profitability, registering a return on equity (ROE) of 11.88% and
working capital of $674,153.16. Thus, it can be concluded that external financing contributed
positively to asset growth and strengthened financial sustainability, without compromising the
economic stability of AGRICULTOSA S.A.

Keywords: financing; capital structure; financial sustainability; debt; financial profitability.
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Avaliagao do Impacto do Financiamento na Estrutura de Capital e
Sustentabilidade Financeira da Compaiiia Agricola Cultivos del Litoral
AGRICULTOSA S.A., 2024-2023

RESUMO

Esta investigagdo tem como objetivo avaliar o impacto do financiamento na estrutura de
capital e na sustentabilidade financeira da AGRICULTOSA S.A. durante o periodo de 2024 a
2023, através da analise das fontes de financiamento, da composicdo do capital e do
comportamento dos indicadores financeiros-chave. A metodologia empregou uma abordagem
quantitativa com um ambito descritivo, comparativo e analitico, tendo por base a informacdo
disponivel no Balanco, na Demonstragdo dos Resultados do Exercicio e na Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa da empresa. Foram utilizadas técnicas de analise vertical e horizontal, bem
como indicadores de endividamento, liquidez, solvabilidade, rendibilidade e fundo de maneio.
Os resultados mostraram que, em 2024, a empresa incorporou financiamento externo através
de empréstimos de longo prazo no total de 123.953,81 dodlares, embora os recursos internos
continuassem a representar 86,46% do financiamento total. A estrutura de capital era
predominantemente composta por agoes, enquanto a divida representava 13,87%. A empresa
alcancgou niveis adequados de liquidez, solvéncia e rentabilidade, registando um retorno sobre
o capital proprio (ROE) de 11,88% e um fundo de maneio de 674.153,16 dodlares. Assim,
conclui-se que o financiamento externo contribuiu positivamente para o crescimento do ativo
e fortaleceu a sustentabilidade financeira, sem comprometer a estabilidade econdmica da
AGRICULTOSA S.A.

Palavras-chave: financiamento; estrutura de capital; sustentabilidade financeira; divida;
rentabilidade financeira.
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INTRODUCCION

El financiamiento se llega a constituir en unos de los pilares mas importantes de la gestion
financiera empresarial, debido a que otorga los recursos necesarios para el desarrollo de las
actividades operativas, la ejecucién de los proyectos de inversidon y el fortalecimiento de la
capacidad competitiva de las organizaciones. La seleccion de las fuentes de financiamiento
tiene influencia en la estructura de capital, el nivel de riesgo asumido por la organizacién y la
capacidad que tenga para generar valor en el largo plazo.

Bajo este contexto, la Comisién Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL, 2023)
menciona que el acceso a recursos financieros en favorecedor para la inversiéon, la
productividad y el crecimiento econdémico; por otro lado, el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID, 2024) indica que una estructura de financiamiento adecuada debe contribuir
en el equilibro del costo de capital, el riesgo financiero y los objetivos estratégicos de la
organizacion para la preservacion de su estabilidad.

La estructura de capital representa la combinacién de recursos propios y financiamiento
externo que es utilizada para sostener las operaciones y ademas financiar el crecimiento
empresarial. La forma en la que se encuentra compuesto determina el grado de
apalancamiento financiero y condiciona la capacidad de la organizacién para responder ante
los cambios que pueda presentar el entorno econémico.

Bui (2023) menciona que la estructura financiera refleja la proporcion entre deuda vy
patrimonio, mientras que Gitman y Zutter (2022) afirman que una estructura de capital
eficiente permite aprovechar los beneficios fiscales del endeudamiento sin que se vea
comprometida la solvencia ni el incremento excesivo del riesgo financiero. Analizando desde
la teoria del trade - off y del pecking order, las empresas esperan alcanzar el equilibrio entre
los recursos propios y deuda, donde se busca priorizar el financiamiento interno antes de
acudir a fuentes externas cuando esto sea financieramente conveniente.

El financiamiento puede ser de origen interno o externo, la eleccion depende principalmente
de las necesidades de inversion, la disponibilidad existente de los recursos propios y las
condiciones que tenga el mercado financiero. El financiamiento interno se encuentra
compuesto principalmente por las utilidades retenidas, las reservas y los recursos que se
generan por la propia operacién de la empresa, contribuyendo a lograr un mayor grado de
autonomia financiera y reducir la dependencia del financiamiento externo (Torres et al., 2016).

Las pequefias y medianas empresas suelen privilegiar estas fuentes debido a las restricciones
gue existen para el acceso al sistema financiero formal y su menor exposicion frente a la
volatilidad de las tasas de interés (Jansen et al., 2023; De la Cruz, 2024). Por otra parte, el
financiamiento externo incluye créditos bancarios, obligaciones financieras, financiamiento
con proveedores y otros instrumentos que incrementan la capacidad de inversion, aunque
también aumentan los compromisos financieros y el nivel de endeudamiento que posee la
organizacion (Torres et al., 2016).

Las decisiones que se tomen con respecto al financiamiento influencian de forma directa sobre
la estructura de capital y el comportamiento que tienen los indicadores financieros como el
nivel de endeudamiento, la relacion existente entre deuda y patrimonio y el apalancamiento
financiero. De esta manera, el nivel de endeudamiento contribuye en la evaluacion de la
proporcion de los recursos financiados a través de deuda y se llegan a constituir en uno de
los principales indicadores de riesgo financiero empresarial (Gajdosikova et al., 2024).

Ademas, es importante mencionar que la relacién deuda - patrimonio evidencia el grado de
dependencia del capital externo respecto a los recursos propio, aportando informacidon sobre
la capacidad que tiene la empresa para mantener su estructura financiera (Solano et al,,
2022). Bajo este contexto, Carranza y Cabanillas (2025) mencionan que la composicién del
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capital financiero se relaciona tanto con factores internos, entre los que pueden nombrarse la
rentabilidad y la liquidez; asi como a variables externas afines a las condiciones del mercado
financiero y las tasas de interés. Por otro lado, Diaz y Sanchez (2022) indican que el
apalancamiento financiero puede incrementar la rentabilidad del patrimonio, considerando
que los beneficios obtenidos superen el costo del financiamiento, siendo importante precisar
que el uso excesivo de la deuda incrementa la vulnerabilidad financiera.

En América Latina, las pequefias y medianas empresas se enfrentan a grandes restricciones
para el acceso al financiamiento formal, esto se debe a la falta de garantias, los elevados
costos financieros y las limitaciones en su historial crediticio. Estos factores reducen la
capacidad de inversion, limitan la incorporacién de la tecnologia y afectan el crecimiento de
la organizaciéon. La Organizaciéon para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OECD)
(2024) menciona que una gran parte de las Mipymes de Latinoamérica dependen
principalmente de los recursos internos y del crédito comercial para el financiamiento de sus
operaciones.

Por otro lado, la Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) (2023)
menciona que las dificultades de acceso al crédito se convierten en uno de los principales
obstaculos para incrementar la productividad y la competitividad empresarial. Lo mencionado
adquiere mayor relevancia en el sector agricola, donde la volatilidad de los precios, las
condiciones climaticas y la variabilidad en los costos de produccién incrementan la necesidad
de disponer de una infraestructura financiera sélida que permita hacer frente a escenarios de
gran incertidumbre.

La sostenibilidad financiera se constituye en la capacidad que tiene una organizacion para
mantener el equilibrio entre crecimiento, rentabilidad y estabilidad econémica en el tiempo.
En este concepto se analizan variables como la liquidez, la solvencia, la rentabilidad, la gestion
del capital de trabajo y la capacidad de pago, las mismas que permiten la evaluacion de la
fortaleza financiera de la empresa y su permanencia en el mercado (Nogueira et al., 2024).

Cuando la organizacién tiene una buena liquidez, facilita el cumplimiento oportuno de las
obligaciones de corto plazo, mientras que la solvencia refleja la capacidad que tiene la
organizacion para afrontar los compromisos financieros de largo plazo y ademas preservar la
estabilidad patrimonial (Méndez et al., 2026; Naranjo y Samaniego, 2024). La rentabilidad
permite también generar recursos para el fortalecimiento del patrimonio y el financiamiento
de nuevas inversiones, mientras que una adecuada capacidad de pago disminuye el riesgo de
incumplimiento y mejora la confianza tanto de los acreedores como de inversionistas
(Sarmiento et al., 2023).

De acuerdo con lo expuesto, resulta fundamental analizar como las decisiones de
financiamiento modifican la estructura de capital y condicionan la sostenibilidad financiera de
las empresas del sector agricola. La disponibilidad de los recursos financieros no solo permite
determinar la capacidad para el sostén de las operaciones y el realizar las operaciones, sino
que también tiene influencia en el comportamiento de los indicadores financieros que
respaldan la toma de decisiones gerenciales. Aunque es preciso acotar que aldn existe una
limitada evidencia empirica sobre la contribucién del financiamiento externo a la sostenibilidad
financiera de las empresas agricolas ecuatorianas, especificamente desde un analisis
comparativo de los cambios que se registran en la estructura de capital y en los indicadores
de liquidez, solvencia y rentabilidad.

En este escenario, AGRICULTOSA S.A. se constituye en un caso de estudio debido a que
permite que se examine la relacion existente entre las fuentes de financiamiento empleadas
por la empresa y su incidencia en la estructura de capital y la sostenibilidad financiera durante
los ejercicios econdmicos 2024 y 2023. El andlisis de sus estados financieros permite
identificar la participacion de los recursos propios y la deuda financiera, asi como la evaluacion
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del efecto de estas decisiones sobre los principales indicadores financieros, ofreciendo una
gran evidencia para el fortalecimiento de la gestidn financiera empresarial y su contribucion
al desarrollo de investigaciones relacionadas con el financiamiento corporativo en el sector
agricola.

El objetivo de la presente investigacion es el de evaluar el impacto del financiamiento de la
estructura de capital y la sostenibilidad financiera de AGRICULTOSA S.A. durante el periodo
2024-2023, a través del analisis de las fuentes de financiamiento, la composicién del capital
y el comportamiento que presentan los indicadores financieros, con el objetivo de determinar
la contribucién del financiamiento externo a la estabilidad financiera de la empresa. De esta
manera se plantea responder la pregunta de investigacion: écual es el impacto del
financiamiento en la estructura de capital y la sostenibilidad financiera de AGRICULTOSA S.A.
durante el periodo 2024-2023?

Metodologia

La investigacion se llevd a cabo a través de un enfoque cuantitativo, con alcance descriptivo,
comparativo y analitico, a través de un disefio no experimental y longitudinal retrospectivo.
La investigacion tuvo como proposito principal el de evaluar el impacto del financiamiento en
la estructura de capital y la sostenibilidad financiera de la empresa AGRICULTOSA S.A. durante
el periodo 2024 - 2023, para lo cual se empled la informacidn financiera histérica que proviene
de los estados financieros de la empresa.

La poblacién de estudio se encontré conformada por los estados financieros de la empresa,
correspondientes a los ejercicios econdmicos 2024 y 2023 de AGRICULTOSA S.A., incluyendo
el Estado de situacidon Financiera, Estado de Resultados y Estado de Flujo de Efectivo. No
fueron necesarias la aplicacién de técnicas de muestreo debido a que se trabajé con la
totalidad de la informacion financiera disponible para el periodo de analisis.

El financiamiento fue establecido como variable independiente, que se analizé mediante las
fuentes de financiamiento internas y externas, el monto de los préstamos financieros y la
participacion del financiamiento externo dentro del financiamiento total de la empresa. Como
variables dependientes fueron consideradas la estructura de capital y la sostenibilidad
financiera.

La estructura de capital fue evaluada a través de los indicadores de nivel de endeudamiento,
la relacién deuda - patrimonio, apalancamiento financiero y composicion del capital
financiero. Mientras que la sostenibilidad financiera fua analizada a través de indicadores de
liquidez corriente, solvencia, capital de trabajo, rentabilidad empresarial, rentabilidad sobre
el patrimonio (ROE), cobertura de deuda, crecimiento del patrimonio neto y crecimiento del
flujo operativo.

Para el procesamiento de la informacion se aplicaron técnicas de analisis financiero vertical y
horizontal. El analisis vertical permitié determinar la composiciéon porcentual de los activos,
pasivos y patrimonio dentro de la estructura financiera de la empresa, mientras que el analisis
horizontal contribuyd a la identificacion de las variables absolutas y porcentuales registradas
entre los periodos 2024 - 2023 en las principales cuentas financieras y operativas.

Ademas, con el objetivo de evaluar el impacto del financiamiento en la estructura de capital,
se calcularon indicadores de endeudamiento y apalancamiento financiero, como la relacién de
deuda - patrimonio, el nivel de endeudamiento, la composicién del capital financiero y la
participacion del financiamiento externo dentro del financiamiento total de la empresa. Los
indicadores mencionaros permitieron la identificacion de los cambios que se generan en la
estructura financiera y en la combinacién de recursos propios y deuda que fueron utilizados
por AGRICULTOSA S.A.

252 Volumen 7 | nUmero especial 1 | Agosto | 2026



Evaluacion del impacto del financiamiento en la estructura de capital y sostenibilidad
financiera en la empresa Compania Agricola Cultivos del Litoral AGRICULTOSA S.A. periodo
2024-2023

Para la evaluacion del impacto del financiamiento sobre la sostenibilidad financiera se llevé a
cabo un analisis comparativo de los indicadores financieros entre los periodos 2024 y 2023.
Se compararon los resultados obtenidos en el ano 2024, periodo en el que la empresa
incorpord financiamiento de fuentes externas por $123.953,81, con los resultados del afo
2023, periodo en el que la empresa no mantuvo préstamos financieros de largo plazo. El
procedimiento mencionado contribuyd en la identificacion de las variables experimentadas en
la liquidez, solvencia, rentabilidad, capital de trabajo, capacidad de pago y estabilidad
financiera de la organizacion.

También se aplicé un analisis de contribucién financiera a través del cual se determiné la
participacion porcentual de las fuentes internas y externas dentro del financiamiento total
disponible en 2024. Este ejercicio permitio la identificacion del peso relativo del financiamiento
externo en comparacién con los recursos generados internamente por la empresa y valorar
su contribuciéon al comportamiento que presentan los indicadores de estructura de capital y
sostenibilidad financiera.

Ademas, se desarrollé un analisis de escenarios. Donde el primer escenario correspondié a la
situacion financiera real observada en 2024, donde se incluyo el financiamiento externo
incorporado de la empresa. El segundo escenario considerd una situacion hipotética donde no
se considerd la incorporacién del préstamo a largo plazo registrado en el periodo. Llevar a
cabo la comparacién de ambos escenarios permitié hacer una estimacion sobre el efecto del
financiamiento externo sobre la liquidez, el capital de trabajo, la capacidad de pago, la
estructura de capital y la estabilidad financiera de la empresa.

La interpretacion de los resultados obtenidos se llevd a cabo a través del andlisis conjunto de
los indicadores financieros y de los resultados del estudio de contribucién y escenarios. Se
identificaron la contribucion relativa del financiamiento externo y de los recursos generados
internamente en el comportamiento de la estructura de capital y de los indicadores de
sostenibilidad financiera de AGRICULTOSA S.A., durante el periodo 2024 - 2023.

RESULTADOS

Se llevd a cabo un analisis de los estados financieros de la empresa, siendo estos: Estado de
Situaciéon Financiera, Estado de Resultados y Estado de Flujo de Efectivo; los cuales
permitieron evaluar el impacto del financiamiento en la estructura de capital y la sostenibilidad
financiera. Se identificaron las fuentes de financiamiento internas y externas, se analizé la
influencia en la estructura de capital, ademas de evaluarse indicadores de liquidez, solvencia,
rentabilidad, capital de trabajo y capacidad de pago. Por ultimo, se determind la contribucion
del financiamiento externo a través del analisis comparativo de los indicadores financieros,
permitiendo valorar su incidencia en el desempefio financiero de AGRICULTOSA S.A. y el
cumplimiento de los objetivos de la investigacion.

Analisis de las fuentes de financiamiento internas y externas utilizadas por
AGRICULTOSA S.A. durante el periodo 2024-2023

El financiamiento en un factor de gran importancia para el funcionamiento y crecimiento de
las organizaciones al proporcionar recursos que provienen de fuentes internas y externas. En
este apartado se analizan las fuentes de financiamiento empleadas por AGRICULTOSA S.A.
durante el periodo 2023 - 2024, identificando la participacion de cada una para realizar la
evaluacion de la dependencia del financiamiento externo y el aporte de los recursos internos
a su sostenibilidad financiera.

Fuentes de financiamiento interno. El financiamiento interno de la empresa AGRICULTOSA
S.A. se encuentra conformado por la ganancia neta del periodo y los flujos de efectivo que se
originan con sus actividades de operacion. La utilidad neta se encontré estable, pasando de
$388.508,55 en el afio 2023 a $390.601,42 en el afio 2024, lo que pone en evidencia una
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capacidad sostenida para la generacion de recursos propios. Mientras los flujos operativos se
incrementaron, pasando de $36.004,98 a $400.888,56, lo que expone una mejora de gran
significancia en la generacion de liquidez.

Fuentes de financiamiento externo. El financiamiento externo de la empresa
AGRICULTOSA S.A. se incorporé en el afio 2024, a través de un préstamo de largo plazo por
$123.953,81, el cual fue utilizado como complemento de los recursos propios para el
fortalecimiento de la liquidez y respaldar las operaciones de la empresa. En el afio 2023 no
se registr6 endeudamiento financiero, por lo que las actividades fueron financiadas
principalmente con recursos internos. Esto pone en evidencia una estrategia de
apalancamiento moderada que también permitio diversificar las fuentes de financiamiento sin
que se vea comprometida la estabilidad financiera.

Tabla 1.
Composicion del financiamiento AGRICULTOSA S.A.
Fuente de financiamiento Tipo de financiamiento 2024 2023

Ganancia (pérdida) neta del
periodo

Flujos de efectivo procedentes de
(utilizados en) actividades de Financiamiento interno 400.888,5 36.004,98
operacion

Financiacidon por préstamos a largo
plazo

Financiamiento interno 390.601,42 388.508,55

Financiamiento externo 123.953,81 0,00

Nota: Se puede observar que la ganancia neta y los flujos de efectivo de operacién
corresponden al financiamiento interno, por otra parte, los préstamos de largo plazo se
constituyen en el financiamiento externo. Los valores se encuentran expresados en délares
(USD).

En la tabla 1 se observa que en el periodo 2024 - 2023 la empresa obtuvo recursos a partir
de la ganancia neta del periodo; sin embargo, en el afio 2024 se registrd un incremento en
los flujos de efectivo que provienen de las actividades de operacién y la incorporacién de
financiamiento externo a través de préstamos de largo plazo por $123.953,81. Estos
resultados reflejan que, a pesar de que la empresa continia dependiendo de fuentes de
financiamiento internas, durante el 2024 completé sus recursos con endeudamiento externo
como medida de fortalecimiento de su capacidad financiera y respaldar de esta manera el
crecimiento de sus operaciones.

Participacion de cada fuente en el financiamiento total. Con el objetivo de determinar
la importancia relativa de cada fuente de financiamiento dentro de la estructura financiera de
AGRICULTOSA S.A.,, se realizé el analisis de la participacion porcentual de los recursos internos
y externos respecto al financiamiento total disponible durante el ejercicio econdmico en el
periodo 2024 - 2023.

Tabla 2.
Participacion de las fuentes de financiamiento en AGRICULTOSA S.A., periodos 2023-2024.

Fuente de Tipo de 2024 Participacion 2023 Participacion
financiamiento financiamiento (USD) 2024 (%) (USD) 2023 (%)
Ganancia neta del Interno 390.601,42 42,67 388.508,55 91,52
periodo

Flujos de efectivo

procedentes de Interno 400.888,56 43,79 36.004,98 8,48
actividades de

operacion
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E:’:Zs;amos a largo Externo 123.953,81 13,54 0,00 0,00

Total financiamiento 915.443,79 100,00 424.513,53 100,00

Nota: El porcentaje de participacién se obtuvo al dividir el valor de cada fuente de
financiamiento entre el financiamiento total de cada periodo y multiplicado por 100. Las
fuentes de financiamiento se clasifican en internas (ganancia neta del periodo y flujos de
efectivo provenientes de actividades de operacion) y externas (préstamos a largo plazo). Los
valores se encuentran expresados en doélares (USD).

La tabla 2 evidencia que, en el aino 2023, la empresa AGRICULTOSA S.A. financié sus
actividades principalmente con recursos internos, donde la ganancia neta llegd a representar
el 91,52% vy los flujos operativos el 8,48%. En el afio 2024, el financiamiento total se
incrementd a $915.443,79, con una distribucién 42,67% proveniente de la ganancia neta,
43,79% de los flujos operativos y 13,54% de los préstamos a largo plazo. Estos resultados
demuestran que la empresa incorpord financiamiento externo en 2024, y continldo
dependiendo principalmente de los recursos propios, manteniendo una estructura sélida con
una baja dependencia del endeudamiento.

Evaluacion de la influencia del financiamiento en la estructura de capital de
AGRICULTOSA S.A. durante el periodo 2024-2023.

La evaluacion de la influencia del financiamiento en la estructura de capital de la empresa
AGRICULTOSA S.A., durante el periodo de analisis, permitié conocer la composicion de los
recursos propios y externos empleados en el financiamiento de sus operaciones. Este estudio
contribuyd en la identificacién de la evolucién de las fuentes de financiamiento, el efecto que
tienen estas sobre el endeudamiento y la autonomia financiera, asi como también su
contribucidn a la estabilidad y sostenibilidad de la organizacion.

Composicion del capital financiero. Se refiere a la forma en la que una organizaciéon
financia sus activos y operaciones a través de la combinacion de recursos propios (patrimonio)
y recursos externos (pasivos o deudas). Este indicador contribuye a identificar qué porcentaje
de los recursos utilizados por la empresa tienen origen interno y que porcentaje pertenecen
a obligaciones contraidas con terceros.

Tabla 3.

Composicidon del capital financiero
Concepto 2024 (USD) 2023 (USD) Variacion (%)
Activos Totales 3.816.387,96 3.672.919,90 3,91
Pasivos Totales 529.157,17 387.781,98 36,46
Patrimonio 3.287.230,79 3.285.137,92 0,06

Nota: La variacidon porcentual presentada, representa el cambio en porcentaje de los activos,
pasivos y patrimonio entre ambos periodos. Se calcula a través de la diferencia entre el valor
2024 y el del 2023, dividida para el valor del afio 2023 y multiplicada por 100. Los valores se
encuentran expresados en délares (USD).

Los activos totales de AGRICULTOSA S.A. presentaron un crecimiento del 3,91% en el afio
2024 con respecto al 2023. Este incremento se encontré impulsado principalmente por el
incremento del 36,46% en los pasivos, en cuanto al patrimonio este presentd una variacion
minima del 0,06% manteniéndose estable durante el periodo estudiado.

Participacion de recursos propios y deuda financiera. Es un indicador que contribuye en
la identificacion de la proporcion de activos de una empresa que son financiados mediante
patrimonio y mediante obligaciones con terceros. Su analisis facilita la evaluacién de la
estructura de capital, el nivel de autonomia financiera y la dependencia del financiamiento
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externo. De esta manera, una mayor participacidon de los recursos propios evidencia una
menor exposicion al riesgo financiero, mientras que una mayor participacion de deuda
evidencia un mayor uso de financiamiento externo para sostener las operaciones e inversiones
de la empresa.

Tabla 4.

Participacion de recursos propios y deuda financiera.
Indicador 2024 (%) 2023 (%) Variacién (%)
Participacién de recursos propios 86,13 89,44 -3,70
Participacion de deuda financiera 13,87 10,56 31,34

Nota: La participacién de los recursos propios se determiné al dividir el patrimonio entre el
total de activos, mientras que la participacion de la deuda financiera corresponde a la relacidn
entre el pasivo total y el total de activos. La variacién representa el cambio porcentual
registrado entre los periodos 2024 - 2023. Los resultados se encuentran expresados en
porcentaje.

Los resultados obtenidos reflejan que AGRICULTOSA S.A. mantuvo una estructura financiera
gue se basa principalmente en los recursos propios. En el ano 2023, el patrimonio financié el
89,44% de los activos y en el afio 2024 el 86,13%, en cuanto a la deuda, esta aumento del
10,56% al 13,87% debido a la incorporacién de préstamos de largo plazo. Se observo que
este incremento del financiamiento externo fue moderado y permitié apoyar el crecimiento
de los activos, sin que se vea comprometida la solidez de la estructura de capital, manteniendo
una posicion financiera estable y bajo riesgo financiero.

Nivel de endeudamiento

Pasivo total

Nivel de endeudamiento = ———  x 100
Activo total
2024
Nivel de endeudamiento = iy 100 = 13,87%
ivel de endeudamiento = 3.816.387.96 x = 13,87%
2023
Nivel de endeudamiento = 38778198 100 = 10,56%
ivel de endeu amleno—3_672.919'90x = 10,56%

De acuerdo con los resultados observados, el nivel de endeudamiento de la empresa se vio
incrementado de 10,56% en 2023 a 13,87% en 2024. Esto evidencia una mayor participacion
de los recursos que provienen de terceros dentro de la estructura financiera de la empresa.
Este aumento esta relacionado principalmente a la incorporacion de préstamos a largo plazo
durante el afio 2024, que fueron empleados para ser integrados a los recursos internos y de
esta manera fortalecer la capacidad financiera de la organizacién.

Relacion deuda - patrimonio

» ) ) Pasivo total
Relacién deuda — patrimonio =

Patrimonio
2024
Relacitn deud i o 529.157,17 016
elacion deuda — patrimonio = 328723079 veces
2023
Relacitn deud i o 387.781,98 012
elacion deuda — patrimonio = 328513792 veces
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La relacion de deuda - patrimonio de la empresa AGRICULTOSA S.A. paso de 0,12 veces en
el ano 2023 a 0,16 veces en el 2024, esto significa que, por cada délar aportado por los
accionistas, la empresa mantenia $0,12 y $0,16 de obligaciones con terceros
respectivamente. Aunque es evidente un incremento en el uso del financiamiento externo
durante el 2024, el indicador se ubica en niveles bajos, por lo tanto, se puede afirmar que
existe una reducida dependencia de la deuda y un amplio respaldo patrimonial. Se sigue
comprobando que la mayor parte de los recursos utilizados por la empresa provienen de los
aportes de los accionistas y de las utilidades acumuladas, viéndose fortalecida la autonomia
financiera y disminuyendo la exposicibn a riesgos que se encuentran asociados al
endeudamiento.

Apalancamiento financiero

) ) ] Activo total
Apalancamiento financiero =

Patrimonio
2024
Aval ento fi ] _ 3.816.387,96 ~ 116
palancamiento financiero = 328723079~ veces
Apalancamiento financiero = 1,16 veces
2023
Aval ] ) ] _ 3.672.919,90 112
palancamiento financiero = m = 1,12 veces

El apalancamiento de la empresa AGRICULTOSA S.A. se incremento de 1,12 veces en 2023 a
1,16 veces en el ano 2024 debido a la incorporacién de préstamos de largo plazo. Aunque
aumentd la participacién de recursos externos, el cambio experimentado fue moderado vy la
empresa continud financiado gran parte de sus activos con capital propio, por lo que su
estructura financiera se mantuvo estable.

Analisis del comportamiento de los indicadores de sostenibilidad financiera de
AGRICULTOSA S.A. durante el periodo 2024-2023.

El analisis de los indicadores de sostenibilidad financiera de AGRICULTOSA S.A. durante el
periodo 2023 - 2024 permitié que se evalle su estabilidad econdmica a través de indicadores
de rentabilidad, liquidez, endeudamiento y generacidn de recursos. Estos indicadores facilitan
la identificacién de la eficiencia en la gestion financiera y la valoracion de la capacidad de la
empresa para mantener el crecimiento y la continuidad de sus operaciones en el largo plazo.

Liquidez financiera. Mide la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones de corto
plazo a través de sus activos corrientes.

Activo corriente

Liquidez financiera = - -
Pasivo corriente

2024
Livvides financierq — 209545202 _
qui ezfmanczera = 421.298.86 =2,
2023
Liouides Financiera < 7072
lquiaez flnanaera = 368519’38 =2,

La liquidez corriente de AGRICULTOSA S.A. evidencia una pequefia disminucién al pasar de
2,63 veces en 2023 a 2,60 veces en el afio 2024. Este resultado demuestra que, por cada
ddlar de obligaciones de corto plazo, la empresa dispone de $2,60 en activos corrientes para
hacer frente a dichos compromisos. A pesar de que se presentd una reduccion de
aproximadamente 1,14%, el porcentaje de variacién no es significativo y, por lo tanto, no
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afecta a la capacidad financiera de la empresa para cumplir de forma oportuna con sus deudas
exigibles en el corto plazo.

Solvencia financiera. Permite que se evalle la capacidad de la empresa para responder a
todas sus obligaciones, empleando todos sus activos.

Activo total

Solvencia financiera = ————
Pasivo total

2024
o o ' _ 3.816.387,96 721
olvencia financiera = 529.157,17
2023
o o ' _3.672.919,90 9
olvencia financiera = 387.781,98

Como se puede observar en los resultados, la solvencia financiera disminuyd de 9,47 veces
en el afio 2023 a 7,21 veces en el 2024, demostrando que los activos de la empresa resultan
suficientes para cubrir sus obligaciones financieras.

Rentabilidad financiera (ROE). Mide el rendimiento obtenido sobre los recursos que
aportan los accionistas.

Utilidad neta

Rentabilidad financiera = —————— x 100
Patrimonio
2024
Rentabilidad fi era = 000142 100 = 11,88%
entabilidad financiera = 3287.230,79 X =11,88%
2023
Rentabilidad fi era = —00008,55 100 = 11,83%
entabilidad financiera = 3.285.137.92 X =11,83%

La rentabilidad financiera (ROE) de AGRICULTOSA S.A. registro un ligero incremento al pasar
de 11,83% en 2023 a 11,88% en 2024. Este resultado indica que por cada $100 invertidos
por los accionistas en la empresa, se generaron aproximadamente $11,88 de utilidad neta en
2024, frente a $ 11,83 obtenidos en el periodo anterior. Aunque el aumento fue moderado,
refleja una mejora en la capacidad de la organizacion para generar beneficios a partir de los
recursos aportados por sus propietarios.

Capital de trabajo. Representa los recursos disponibles para financiar las operaciones
corrientes de la empresa una vez cubiertas las obligaciones de corto plazo.

Capital de trabajo = Activo corriente — Pasivo corriente
2024
Capital de trabajo = 1.095.452,02 — 421.298,86 = 674.153,16
2023
Capital de trabajo = 970.177,72 — 368.519,38 = 601.658,34

El capital de trabajo de AGRICULTOSA S.A. aumentd de USD 601.658,34 en 2023 a USD
674.153,16 en 2024, reflejando una mayor capacidad para financiar sus operaciones y cumplir
obligaciones de corto plazo. Este incremento se debié al crecimiento de los activos corrientes
por encima de los pasivos corrientes, evidenciando una posicién de liquidez favorable y una
menor necesidad de financiamiento adicional.
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Capacidad de pago. Se encarga de evaluar la cobertura que tienen los activos corrientes
sobre las obligaciones exigibles en el corto plazo

Activo corriente

Capacidad d =
apaclaac ae pago = p cive corriente

2024
Conacided 4 _ 109545202
apactaad aepago = 519886 |
2023
Conacidad d _ 97047772 _ .
apaclaad ¢epago = 30651938 <

La capacidad de pago de AGRICULTOSA S.A. se mantuvo solida durante 2023 y 2024, con
indicadores de 2,63 y 2,60 veces, respectivamente. Aunque se registré una ligera disminucion
en 2024, la empresa conservé una adecuada liquidez, disponiendo de $2,60 en activos
corrientes por cada dolar de deuda de corto plazo, lo que evidencia un bajo riesgo de
incumplimiento.

Crecimiento y estabilidad financiera. Permite evaluar la evolucién de los activos y la
estabilidad patrimonial de la empresa en el periodo analizado.

Tabla 5.

Crecimiento y estabilidad financiera
Indicador 2024 2023 Variacion (%)
Activos totales (USD) 3.816.387,96 3.672.919,90 3,91
Patrimonio (USD) 3.287.230,79 3.285.137,92 0,06

Nota: El crecimiento y la estabilidad financiera se evaluaron mediante la comparacién de los
activos totales y el patrimonio entre ambos periodos. La variacién (%) representa el cambio
porcentual de cada indicador entre 2023 y 2024. Los valores monetarios se expresan en
délares (USD).

Los activos de la empresa crecieron 3,91% durante 2024, reflejando una expansion moderada
de sus recursos econémicos. Por su parte, el patrimonio se mantuvo estable, con una variacion
positiva de 0,06%, lo que evidencia estabilidad financiera y una adecuada conservacion del
valor patrimonial de la organizacién.

Determinacion de la contribucion del financiamiento externo a la sostenibilidad
financiera de AGRICULTOSA S.A.

El analisis del financiamiento externo en AGRICULTOSA S.A. permitio evaluar su contribucion
a la sostenibilidad financiera mediante el fortalecimiento de la capacidad operativa, la liquidez
y el crecimiento empresarial. Facilitd6 determinar cdmo el uso de la deuda incidid en la
estabilidad financiera, la rentabilidad y la capacidad de pago durante el periodo de estudio.

Participacion del financiamiento externo en los recursos totales. Permite identificar
gué proporcion de los recursos totales de la empresa proviene de obligaciones con terceros.
Durante el periodo analizado, AGRICULTOSA S.A. incrementdé su dependencia de
financiamiento externo, aunque mantuvo una estructura financiera respaldada principalmente
por recursos propios.
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Tabla 6.

Participacion del financiamiento externo en los recursos totales
Concepto 2024 (USD) 2023 (USD) Variacion (%)
Pasivo total 529.157,17 387.781,98 36,46
Activo total 3.816.387,96 3.672.919,90 3,91
Participacion del 13,87 10,56 31,34

financiamiento externo (%)

Nota: La participacion del financiamiento externo (%) se calculé mediante la relacién entre el
pasivo total y el activo total de cada periodo, multiplicada por 100. La variacién (%)
representa el cambio porcentual registrado entre 2023 y 2024. Los valores monetarios se
expresan en dolares (USD).

El financiamiento externo de AGRICULTOSA S.A. aumentd su participacion del 10,56% en
2023 al 13,87% en 2024 debido a la incorporacién de préstamos de largo plazo para apoyar
el crecimiento de los activos y las operaciones. No obstante, su participacion se mantuvo baja,
representando menos del 14% de los recursos totales de la empresa.

Analisis de contribucion financiera. Permitié complementar los recursos propios y apoyar
el crecimiento de los activos de la empresa durante 2024.

Tabla 7.

Contribucion financiera del financiamiento externo

Concepto 2024 2023
Incremento de activos (USD) 143.468,06 -
Incremento de pasivos (USD) 141.375,19 -
Incremento de patrimonio (USD) 2.092,87 -

Nota: La contribucion financiera del financiamiento externo se determind a partir de la
variacion de los activos, pasivos y patrimonio entre ambos periodos, con el propdsito de
identificar el efecto del incremento del endeudamiento sobre la estructura financiera de la
empresa. No se presentan valores para 2023 debido a que este constituye el afio base de
comparacién. Los valores monetarios se expresan en doélares (USD).

En 2024, el 98,54% del incremento de los activos de AGRICULTOSA S.A. fue financiado con
recursos externos, principalmente mediante préstamos de largo plazo, mientras que solo el
1,46% provino del crecimiento del patrimonio. Aunque la expansion se sustentd en deuda, la
empresa mantuvo una estructura financiera soélida, con mas del 86% de sus recursos
financiados con capital propio, evidenciando un uso complementario y controlado del
financiamiento externo.

Comparacion de indicadores 2023-2024. Permite evaluar los efectos del financiamiento
externo sobre la sostenibilidad financiera de AGRICULTOSA S.A.

Tabla 8.

Comparacion de indicadores financieros
Indicador 2024 2023 Variacion (%)
Liquidez corriente 2,60 veces 2,63 veces -1,14
Solvencia financiera 7,21 veces 9,47 veces -23,86
Endeudamiento 13,87% 10,56% 31,34
Deuda/Patrimonio 0,16 veces 0,12 veces 33,33
ROE 11,88% 11,83% 0,42
Capital de trabajo $ 674.153,16 $ 601.658,34 12,05
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Nota: Los indicadores financieros fueron calculados a partir de la informacién contenida en
los estados de situacion financiera y de resultados de la empresa. La variacion (%) representa
el cambio porcentual de cada indicador entre ambos periodos. La liquidez, la solvencia y la
relacién deuda/patrimonio se expresan en veces; el endeudamiento y el rendimiento sobre el
patrimonio (ROE), en porcentaje (%); y el capital de trabajo, en dolares (USD).

A pesar del incremento del endeudamiento del 10,56% al 13,87% en 2024, AGRICULTOSA
S.A. mantuvo una posicion financiera sélida, con una liquidez corriente de 2,60 veces, una
solvencia de 7,21 veces y un ROE de 11,88%. Estos resultados evidencian que el
financiamiento externo se utilizé de forma eficiente para fortalecer la capacidad operativa y
el crecimiento de la empresa, sin comprometer su estabilidad financiera ni aumentar
significativamente el riesgo.

Escenario con financiamiento externo. Este escenario refleja la situacién real de
AGRICULTOSA S.A., considerando la utilizacion de recursos de terceros.

Tabla 9.

Escenario con financiamiento externo (2024)

Indicador Valor
Activos totales (USD) 3.816.387,96
Pasivos totales (USD) 529.157,17
Patrimonio (USD) 3.287.230,79
Endeudamiento (%) 13,87
ROE (%) 11,88
Liquidez corriente (veces) 2,60

Nota: El escenario con financiamiento externo presenta la estructura financiera de la empresa
considerando la incorporacion de deuda a largo plazo durante el periodo. Los indicadores de
endeudamiento, rendimiento sobre el patrimonio (ROE) y liquidez corriente fueron calculados
a partir de la informacién de los estados financieros. Los valores monetarios se expresan en
ddlares (USD), el endeudamiento y el ROE en porcentaje (%), y la liquidez corriente en veces.

Los resultados muestran que AGRICULTOSA S.A. mantuvo una posicion financiera estable en
2024 pese al incremento del financiamiento externo, cuya participacion alcanzé el 13,87% de
los recursos totales. La empresa conservé indicadores favorables de liquidez (2,60 veces),
solvencia (7,21 veces) vy rentabilidad financiera (11,88%), evidenciando que el
endeudamiento contribuy6 al crecimiento de los activos y al fortalecimiento de las operaciones
sin afectar la capacidad de pago, la estabilidad patrimonial ni incrementar significativamente
el riesgo financiero.

Escenario sin financiamiento externo. Para el analisis de este escenario se asume que la
empresa realiza sus operaciones Unicamente con sus recursos, por lo tanto, se elimina el
financiamiento externo.

Tabla 10.

Escenario hipotético sin financiamiento externo (2024)
Concepto Valor (USD)
Activos financiados por patrimonio 3.287.230,79
Recursos externos disponibles 0,00
Recursos que dejarian de financiarse 529.157,17
Reduccién potencial de activos (%) 13,87

Nota: El financiamiento hipotético sin que exista de por medio financiamiento externo, se
realizé considerando la ausencia de pasivos financieros, de esta manera se asume que los
activos seran financiados de forma exclusiva con los recursos propios.
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El andlisis de escenario sin el financiamiento externo pone en evidencia la importancia que
tienen los recursos obtenidos externamente en la estructura financiera de AGRICULTOSA S.A.
en el afio 2024. De no haber contado con el financiamiento externo, la empresa no hubiese
contado con $529.157,17 para el financiamiento de sus activos, operaciones e inversiones, lo
que hubiese reducido de forma significativa la disponibilidad de recursos para el desarrollo de
sus actividades econdmicas.

No disponer de estos recursos habria limitado la capacidad de la organizaciéon para
incrementar sus activos y aprovechar las oportunidades de crecimiento, debido a que una
parte importante del crecimiento del afio 2024 se sustento por el aumento de los pasivos. En
este escenario, la organizacion solo habria dependido Unicamente de los recursos propios
generados por las utilidades y los flujos operativos, siendo un limitante para la ejecucién de
inversiones, la adquisicion de nuevos activos y el fortalecimiento de su capacidad operativa.

La reduccién de recursos disponibles podria afectar la flexibilidad financiera de la empresa,
viendo disminuida su capacidad para dar respuesta a nuevas necesidades de financiamiento
0 para hacer frente a situaciones imprevistas que se relacionan con sus operaciones. A pesar
de que AGRICULTOSA S.A. presenta una sélida base patrimonial y tener una gran capacidad
de autofinanciamiento, la disponibilidad de financiamiento externo contribuyé a
complementar estos recursos y mejorar el crecimiento empresarial sin que se vea
comprometida su estabilidad financiera. Los resultados dan cuenta que el financiamiento
externo tuvo un papel de relevancia en el crecimiento de los activos y amplid las posibilidades
de inversion y expansion. Su empleo contribuyd en la disposicidon de mayores recursos para
sostener el desarrollo de la empresa, manteniendo también adecuados niveles de liquidez,
solvencia y rentabilidad.

Contribucion del financiamiento externo a la sostenibilidad financiera. Se entiende
como sostenibilidad financiera a la capacidad de la empresa para mantener sus operaciones,
obtener rentabilidad y cumplir de forma oportuna con sus obligaciones.

Tabla 11.

Evaluacion de la contribucién del financiamiento externo

Aspecto evaluado Resultado observado
Crecimiento de activos Positivo
Liquidez financiera Favorable
Solvencia financiera Adecuada
Rentabilidad financiera Estable

Riesgo de endeudamiento Bajo
Sostenibilidad financiera Favorable

Nota: La evaluacién cualitativa de la contribucién del financiamiento externo se llevé a cabo
a partir del analisis del comportamiento de los indicadores de crecimiento de activos, liquidez,
solvencia, rentabilidad, endeudamiento y sostenibilidad financiera con el objetivo de valorar
el impacto que tiene el financiamiento externo sobre la estabilidad financiera de la
organizacion.

Los resultados presentados en la Tabla 11 ponen en evidencia que el financiamiento externo
contribuy6é de forma positiva a la sostenibilidad financiera de AGRICULTOSA S.A., lo que
permitid el incremento de los recursos disponibles para la operaciéon y crecimiento de la
empresa sin que se generen niveles de riesgo elevados. La empresa tuvo adecuados
indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad, esto refleja que la deuda se utilizé de manera
eficiente y compatible con la estabilidad financiera de AGRICULTOSA S.A.

262 Volumen 7 | nUmero especial 1 | Agosto | 2026



Evaluacion del impacto del financiamiento en la estructura de capital y sostenibilidad
financiera en la empresa Compania Agricola Cultivos del Litoral AGRICULTOSA S.A. periodo
2024-2023

DISCUSION

Los resultados obtenidos en la investigacion ponen en evidencia que durante el afio 2024
AGRICULTOSA S.A. fortalecid su capacidad financiera a través de la combinacion de recursos
internos y financiamiento externo. Durante este periodo la empresa registrd un financiamiento
total de $915.443,79, que se encuentra constituido principalmente por recursos internos que
provienen de la ganancia neta y los flujos de efectivo operativos, los cuales representaron el
86,46% del total. Mientras que el financiamiento externo aportd el 13,54%; el que la
organizacion haya incorporado los préstamos a largo plazo permitid el incremento de la
disponibilidad de los recursos para el financiamiento de las operaciones y el crecimiento de
los activos sin que se genere una dependencia significativa del endeudamiento. Lo
mencionado coincide con lo afirmado por Espinoza et al., (2024), que indican que las
empresas suelen complementar los recursos propios con deuda cuando buscan el
fortalecimiento de su capacidad de inversidon y crecimiento.

En el transcurso del afo 2024, la estructura de capital sostuvo una sélida participacion
patrimonial que representa aproximadamente el 86,13%, por otro lado, la deuda se encontré
representada por el 13,87% de los recursos totales. A pesar de que el nivel de endeudamiento
fue superior al registrado en el afio 2023, los indicadores de relaciéon deuda - patrimonio (0,16
veces) y apalancamiento financiero (1,16 veces) exponen un uso moderado de los recursos
externos. Estos resultados exponen que existe una adecuada administracién de la deuda.
Solano et al. (2022) mencionan que los bajos niveles de endeudamiento contribuyen a
conservar la estabilidad financiera y reducir los riesgos que se relacionan con el
apalancamiento excesivo.

Los indicadores de sostenibilidad financiera correspondientes al afio 2024 ponen en evidencia
resultados favorables para la empresa. Es asi que, la liquidez corriente alcanzé 2,60 veces, el
capital de trabajo ascendié a $674.153,16 y la solvencia financiera fue de 7,21 veces. La
rentabilidad financiera alcanzé el 11,88% lo que refleja la capacidad que tiene la empresa
para generar beneficios a partir de los aportes de sus accionistas. Estos resultados permiten
inferir que la incorporacién de financiamiento externo no fue algo negativo para la posicion
financiera que presenta la empresa, sino que también contribuyd al fortalecimiento de sus
recursos sin que se vea afectada su capacidad de pago ni la estabilidad econémica que
presenta.

En lo que respecta al afio 2023 AGRICULTOSA S.A. mantuvo una estructura financiera que se
sustenta de forma exclusiva en los recursos internos, debido a la ausencia de préstamos
financieros de largo plazo. El financiamiento total disponible fue de $424.513,53, que se
encontraba conformado principalmente por la ganancia neta del periodo, que representé el
91,52% de los recursos financieros utilizados. El comportamiento presentado refleja una
elevada capacidad de autofinanciamiento y una minima dependencia de las fuentes externas,
caracteristicas que fortalecen la autonomia financiera y reduce aquellos costos que se
encuentran asociados al endeudamiento.

De acuerdo con los resultados de la investigacién, se puede afirmar que la estructura de
capital en el afio 2023 se presentdé una manera altamente conservadora, esto debido a que el
patrimonio financié el 89,44% de los activos y el endeudamiento llegd a representar
Unicamente el 10,56%. Por otro lado, la relacién deuda - patrimonio alcanzé 0,12 veces y el
apalancamiento financiero fue de 1,12 veces, indicadores que evidencian una baja exposicion
al riesgo financiero. Los resultados presentados coinciden con los planteamientos de la teoria
del orden jerarquico, la cual menciona que la preferencia empresarial por el uso de los
recursos propios antes de recurrir a fuentes externas de financiamiento.

Los indicadores de sostenibilidad financiera correspondientes al afio 2023 también pusieron
en evidencia resultados favorables. La liquides corriente fue de 2,63 veces, la solvencia

263 Volumen 7 | nUmero especial 1 | Agosto | 2026



Evaluacion del impacto del financiamiento en la estructura de capital y sostenibilidad
financiera en la empresa Compania Agricola Cultivos del Litoral AGRICULTOSA S.A. periodo
2024-2023

financiera alcanz6 9,47 veces y el capital de trabajo se ubicé en $601.658,34. La rentabilidad
financiera fue de 11,83% lo cual demostrd que la empresa generd beneficios suficientes para
el fortalecimiento de su patrimonio y sostener sus operaciones. Los resultados evidencian que
AGRICULTOSA S.A. ya presentaba una situacién financiera estable antes de la incorporacién
del financiamiento externo.

Al realizar la comparacion entre ambos periodos, se puede observar que la incorporacion del
financiamiento externo en el afio 2024 permitio el incremento de los activos de la empresa
en 3,91% vy el fortalecimiento de la disponibilidad de recursos financieros. Aunque se registro
un incremento en el nivel de endeudamiento y una disminucién moderada de la solvencia, la
empresa mantuvo adecuados niveles de liquidez, rentabilidad y capacidad de pago. De
acuerdo con lo expuesto, se puede afirmar que el financiamiento externo contribuyo
positivamente al crecimiento y sostenibilidad financiera de AGRICULTOSA S.A., al
complementar los recursos propios sin comprometer la estabilidad financiera alcanzada por
la organizacion.

CONCLUSIONES

AGRICULTOSA S.A. mantuvo una estructura de capital fortalecida durante el periodo 2023-
2024, respaldada principalmente en sus propios recursos. A pesar que en el afio 2024
incorpord financiamiento externo mediante préstamos de largo plazo, el nivel de
endeudamiento se mantuvo moderado (13,87%), preservando una elevada autonomia
financiera.

La incorporacion de financiamiento externo contribuyd al crecimiento de los activos y al
fortalecimiento de la capacidad operativa de la empresa, sin que se vea afectada su estabilidad
financiera. Los indicadores de liquidez, solvencia, rentabilidad y capital de trabajo se
mantuvieron en niveles favorables, demostrando una gestion eficiente de los recursos
financieros.

El financiamiento externo tuvo un impacto positivo en la sostenibilidad financiera de
AGRICULTOSA S.A., al complementar los recursos internos y facilitar el crecimiento
empresarial sin que se vea incrementado de forma significativa el riesgo financiero. En
consecuencia, la empresa conservd una adecuada capacidad de pago y una estructura
financiera equilibrada que favorece la continuidad de sus operaciones.
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